TURKIYE FINANS PIYASALARININ GELISIMI VE AB ULKELERI ILE
KARSILASTIRILMASI

1. Giris

1999 ve 2001 yillarinda yasanan bankacilik krizlerinin ardindan zor bir yeniden
yapilandirma doneminden gecerek giinlimiizde biiylime egilimine girmis olan
Tirkiye finans sektoriinde biliylimenin temel dinamigini bankacilik sektorii
olusturmaktadir. Tiirkiye, sermaye piyasalarinda ise daha yavas bir gelisme
kaydedebilmis dolayisiyla bu sektor, bankacilik sektoriintin gerisinde kalmistir.
Buna karsin, genel anlamda, ekonomi ve maliye politikalarinda yakalanmis olan
istikrar ve basta Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu olmak iizere
hukuk alaninda yapilan yeni diizenlemeler ile Tiirk finans sektoriiniin gelisimi
gecmis donemlere nispeten daha istikrarli olmustur. Bu gelismeler, kiiresel
Olcekte hazirlanan ve belirli ililke ya da finans merkezlerini ¢esitli kriterlere gore
karsilastiran bircok rapora genelde Tiirkiye 6zelde ise Istanbul agisindan olumlu
yansimistir.

Bununla birlikte, bankacilik sektoriiniin temel biiylime dinamiklerinin reel sektor
ve ihracat kaynakli olmaktan ¢ok tiiketici kredileri, kredi kartlar1 ve islem
Ucretleri kaynakli olmasi, sektorde yasanan bu biiylime ve gelismenin stirekliligi
konusunda giiven vermemektedir. Sermaye piyasalarinda yasanan gelismelerin
kaynaklar1 analiz edildiginde ise 6zellikle borsada islem goren bankalarin, az
sayldaki mali sektor disindaki sirketin ve kamu borg¢glanma araglarinin etkilerinin
oldugu goriilmektedir.

Calismanin izleyen bdliimlerinde Tirkiye finans sektoriindeki gelismeler AB
liyesi olup ayn1 zamanda OECD ftiyesi olan iilkeler ile karsilastirilarak ortaya
konulacaktir Bu nedenle, ¢alismanin izleyen béliimlerinin organizasyonu;
“lilkelerin ve finans merkezlerinin rekabetcilik 6zelliklerinin karsilastirilmast”,
“llkelerin bankacilik sektdrlerinin karsilastirilmas1” ve “llkelerin sermaye
piyasalarinin karsilastirilmasi” seklinde olacaktir.

2. Ulkelerin ve Finans Merkezlerinin Rekabetcilik Ozelliklerinin Karsilastirilmasi

Ulkelerin makroekonomik gostergelerinin gelisim seyri, o iilkede is yapma
kolayligi ile paralellik gostermektedir. Bu kapsamda Diinya Bankasi (World Bank)
ve Uluslararasi Finans Kurumu'nun (IFC) periyodik olarak yayinladigi “Doing
Business Report” bashikli raporda is yapma kolayligi acisindan 185 iilke
karsilastirilmistir. Tablo 1'de bu ¢alisma kapsaminda olan AB iilkeleri ile Tiirkiye
karsilastirildiginda Danimarka, Birlesik Krallik ve Finlandiya’'nin ilk ¢ sirayi
aldig, Tirkiye'nin genel puanlamada 69. sirada yer alarak Yunanistan, Romanya
ve Cek Cumbhuriyeti 6niinde yer aldig1 goriilmektedir. Tirkiye'nin is yapma
kolaylig1 acisindan asama kaydetmesi gerekmektedir. Tiirkiye'nin ekonomisinde
yasanan olumlu gelismeler, Tiirk Ticaret Kanunu’'ndaki iyilestirmeler, yerli ve
yabanci yatirimcilarin desteklenmesine yonelik diizenli olarak gelistirilen
tesvikler ve altyapidaki iyilesme ve gelistirme yatirimlar: g6z 6niine alindiginda,



Turkiye'nin is yapma kolaylig1 acisindan gelisme potansiyeli oldugu aciktir
(World Bank & IFC, 2014).

Ulkelerin kiiresel ticarette gelismisliklerini gosteren bir baska gosterge ise The
Heritage Foundation tarafindan diizenli olarak hesaplanarak kamuoyuna
duyurulan “Ekonomik Ozgiirliik Endeksi”dir. “Ticaret Agirlikh Ortalama Giimriik
Tarifesi Oran1” ve “Gumriik Tarifesi Dis1 Engeller” olmak tizere iki temel degisken
dikkate alinarak, 181 tulke kapsaminda hesaplanan endekse gore calisma
kapsamindaki iilkeler arasinda Irlanda, Danimarka ve Birlesik Krallik ilk ii¢ siray1
almus, Tiirkiye ise genel puanlamada 64. sirada yer alarak Portekiz, Fransa, italya
ve Yunanistan1 geride birakmistir (Heritage Foundation, 2014).

Diinya Ekonomi Forumu’'nun yillik olarak agikladigi Kiiresel Rekabetgilik
Endeksi'ne gore ise 2014 yilsonu itibariyla ¢alisma kapsamindaki iilkeler
arasinda en rekabetci iilkeler Finlandiya, Almanya ve Isve¢ olmustur. Tiirkiye ise
genel puanlamada 44. olarak Cek Cumhuriyeti, Italya, Portekiz, Macaristan,
Romanya, Slovakya ve Yunanistan'i geride birakmistir (WEF, 2014).

Tablo 1 - Cesitli Arastirma Sonuglarina Gore Ulkelerin Rekabetcilik Ozellikleri

Is Ortam Sira | Ekonomik Ozgiirliik | Sira | Kiiresel Rekabetcilik | Sira
Danimarka 5 |Irlanda 9 | Finlandiya 3
Birlesik Krallik 10 | Danimarka 10 | Almanya 4
Finlandiya 12 | Birlesik Krallik 14 |1Isvec 6
Isveg 14 | Hollanda 15 | Hollanda 8
Irlanda 15 | Almanya 18 | Birlesik Krallik 10
Almanya 21 | Finlandiya 19 | Danimarka 15
Hollanda 28 | Isvec 20 | Avusturya 16
Avusturya 30 | Avusturya 24 | Belgika 17
Portekiz 31 | Cek Cumhuriyeti 26 | Fransa 23
Belgika 36 |Belgika 35 |irlanda 28
Fransa 38 |Ispanya 49 |Ispanya 35
Polonya 45 | Polonya 50 |Polonya 42
Slovakya 49 | Macaristan 51 | Turkiye 44
Ispanya 52 | Slovakya 57 | Cek Cumhuriyeti 46
Macaristan 54 | Romanya 62 |Italya 49
Italya 65 | Tiirkiye 64 |Portekiz 51
Tiirkiye 69 | Portekiz 69 | Macaristan 63
Yunanistan 72 | Fransa 70 | Romanya 76
Romanya 73 |Italya 86 | Slovakya 78
Cek Cumhuriyeti | 75 | Yunanistan 119 | Yunanistan 91

Kaynak: World Bank & IFC, Doing Business Report, 2014. The Heritage Foundation,
Economic Freedom Index, 2014. WEF, Global Competitiveness Report, 2014.

Tablo 2 - Ulkelerin Dogrudan Yabanci Yatirim ve Girisim Sermayesine Erisim
Ozellikleri

Dogrudan Yabanci Yatirnmin GSMH'ye Orani Risk Sermayesinin Erisilebilirligi
(2011) (2011)
Sira Ulke % Sira | Ulke %
3 Belcika 17,36 4 Isvec 4,38




9 frlanda 6,02 10 |Finlandiya 3,91
14 Danimarka 4,43 11 | Hollanda 3,78
16 Portekiz 4,33 12 | Birlesik Krallik 3,77
20 Avusturya 3,37 19 | Belgika 3,53
21 Macaristan 3,35 24 | Almanya 3,16
23 Polonya 2,95 27 | Avusturya 3,01
30 Cek Cumhuriyeti 2,51 37 Fransa 2,77
32 Isveg 2,25 38 | Slovak Cumhuriyeti 2,76
34 Birlesik Krallik 2,23 41 | Danimarka 2,61
35 Slovak Cumhuriyeti 2,23 43 | Turkiye 2,51
37 Tiirkiye 2,04 44  |Ispanya 2,50
38 Hollanda 2,04 45 | Romanya 2,50
39 Ispanya 1,97 47 | Cek Cumhuriyeti 2,41
46 Fransa 1,47 49 |irlanda 2,38
48 Romanya 1,41 50 |Polonya 2,36
49 Italya 1,32 52 | Portekiz 2,28
50 Almanya 1,13 57 | Macaristan 2,10
55 Yunanistan 0,60 59 |italya 2,03
59 Finlandiya 0,02 61 | Yunanistan 1,83

Kaynak: WEF, Financial Development Report, 2012.

Tirkiye’ye giris yapan yabanci sermayenin onemli bir boéliimiinii dogrudan
yatirnmlar olusturmakla birlikte, diger bir 6nemli kismini ise portfdy yatirimlari
olusturmaktadir. Sicak paray1 ifade eden portféy yatirnmlarinin daha ¢ok kapal
ekonomilere giris yaptig1 bilinmektedir. Bunun en temel nedenini ise para ve
sermaye piyasalarindaki yiiksek getiri potansiyeli olusturmaktadir. Bu nedenle
gerek faize dayali enstriimanlarda gerekse kar payina dayali enstriimanlarda
yabanci sermayenin yliksek islem hacimleri gozlenmektedir.

Tablo 2’de, Diinya Ekonomi Forumu'nun (WEF) 2012 yilinda yayimladig
Finansal Gelisim Raporu’'nda, 62 iilkenin dogrudan yabanci yatirimlarinin
GSMH’ye oranlar secilmis tilkeler i¢in siralanmistir. Tablo 2’den goriilecegi lizere,
Tirkiye’de 2011 yihi itibariyla dogrudan yabanci yatirnmlarin GSMH’ye orani
%2,04 ile oldukca diistik bir seviyede kalmistir. Secilmis tilkeler arasinda Belgika,
irlanda ve Danimarka ilk ii¢ siray1 alirken, Tiirkiye her ne kadar beklenenden
diisiik bir orana sahip olsa da Hollanda, ispanya, Fransa, Romanya, italya,
Almanya, Yunanistan ve Finlandiya'y1 geride birakmistir.

Tablo 2’de yer alan iilkeler, girisim sermayesine erisilebilirlik agisindan
degerlendirildiginde, isvec, Finlandiya ve Hollanda ilk ii¢ sirayr almaktadir
Tiirkiye ise bu konuda beklenenden diisiik performans sergileyerek genel
puanlamada 43. sirada yer almistir. Buna karsin Tiirkiye’nin Ispanya, Romanya,
Cek Cumbhuriyeti, irlanda, Polonya, Portekiz, Macaristan, italya ve Yunanistan gibi
bircok AB tilkesini geride biraktig1 goriilmektedir.

Tablo 3’te calisma kapsaminda ele alinan tilkeler finans merkezleri temelinde ele
alindiginda, Mart 2011-Mart 2014 GFCI Endeks’e gore Mart 2012’den itibaren AB



tilkelerinin finans merkezlerinde gerileme oldugu goriilmektedir. Bu siirecte
istikrarll bir sekilde yiikselisini siirdiiren tek AB tliyesi finans merkezinin Viyana
oldugu goriilmektedir. Istanbul ise Mart 2011’den itibaren istikrarli bir sekilde
ylkselis gosteren tek finans merkezi goriiniimiindedir.

Tablo 3 - Finans Merkezlerinin Gelisme Egilimleri (Mart 2011- Mart 2014)

Mart 2011 Mart 2012 Mart 2013 Mart 2014
Merkez Sira Derece Merkez Sira | Derece Merkez Sira Derece Merkez Sira | Derece

Londra 1 775 Londra 1 781 Londra 1 807 Londra 2 784
Frankfurt 14 654 Frankfurt 13 681 Frankfurt 10 703 Frankfurt 11 709
Paris 20 637 Paris 22 650 Viyana 20 685 Viyana 19 696
Edinburgh 29 600 Stockholm 25 645 Paris 26 670 Stockholm 30 683
Amsterdam 32 593 Amsterdam 33 637 Stockholm 32 657 Paris 36 672
Stockholm 33 592 Viyana 34 636 | Amsterdam 34 655 | Amsterdam 46 652
Madrid 37 588 Kopenhag 36 634 Milan 37 652 [stanbul 47 651
Briiksel 41 581 Edinburgh 37 632 Kopenhag 45 643 Milan 48 650
Milan 41 581 Helsinki 42 626 Briiksel 46 641 Briiksel 57 630
Viyana 43 576 Briiksel 47 620 Madrid 51 635 Varsova 60 626
Kopenhag 46 571 Madrid 49 617 Helsinki 52 634 Kopenhag 61 623
Prag 55 547 Milan 52 609 Edinburgh 54 632 Edinburgh 64 620
Helsinki 56 546 Varsova 54 606 Istanbul 57 626 Madrid 71 604
Varsova 59 538 Prag 56 602 Prag 61 611 Helsinki 72 592
Lizbon 64 525 [stanbul 61 590 Varsova 63 608 Prag 75 589
Istanbul 71 494 Lizbon 68 575 Lizbon 76 552 Budapeste 77 560
Budapeste 72 468 Budapeste 74 552 Budapeste 78 541 Lizbon 80 536
Atina 73 457 Atina 77 468 | Atina 79 473 | Atina 83 423

Kaynak: GFCI, The Global Financial Centers Index 9, 11, 13, 15, Mart 2011-2014.

GFCI'nin Mart 2014 raporu ile “diinya genelinde bilinirlik (connectivity)”,
“cesitlilik (diversity)” ve “derinlik (speciality/depth)” kriterlerine gore yapmis
oldugu kiimelenme c¢alismasina gore kiiresel finans merkezleri; Amsterdam,
Frankfurt, Londra, Madrid and Milan olmustur. [stanbul ise Viyana ile birlikte
uluslararas1 ¢esitlendirilmis bir finans merkezi olarak degerlendirilerek;
Kopenhag, Edinburgh, Stockholm gibi bircok onemli finans merkezini geride
birakmistir.




Tablo 4 - GFCI Mart 2014 Raporu’'na Gore Finans Merkezlerinin Gelismislik Profili

Genis & Derin Gorece Genis Gorece Derin Yiikselen
Kiiresel Liderler .Kures'e'l . Kiiresel Uzmanlar Kiiresel Yariscilar
Cesitlendirilmis
Amsterdam Madrid Milan
Frankfurt
Kiiresel
Londra
Paris
Yerlesik Gegi EEEE Gecis Uzmanlar Gegcis Yarisgilar
$ §1 Cesitlendirilmis s1$ s1$ 56
Briiksel istanbul Kopenhag -
Prag Viyana Edinburgh
Gegis
Yerlesik Oyuncular il Yerel Uzmanlar Gelisen Merkezler
SIKQy Cesitlendirilmis §
Budapeste Varsova Atina
Lizbon Helsinki
Yerel
Stockholm

Kaynak: GFCI, The Global Financial Centers Index 9, 11, 13, 15, Mart 2011-2014.

istanbul’'un, son zamanlarda, finans merkezi olma yolunda gésterdigi planh
calismalarinin olumlu sonuglarini aldig gérilmektedir. Gelecekte GFCI Endeks’te
ylkselerek, kiiresel finans merkezleri arasinda olmasi ise muhtemel
goriinmektedir.

3. Ulkelerin Bankacilik Sektérlerinin Karsilastirilmasi

Bankacilik sektortiniin 6nde gelen gelismislik gostergelerinden birisi, bankacilik
sektori aktiflerinin GSMH’ye oranidir. Bankacilik sektoriiniin aktiflerinin
GSMH’ye orani, bankacilik sektoriiniin disa agikligi konusunda bilgi veren bir
gosterge olup ekonomideki banka finansmaninin agirligin1 ortaya koymaktadir.
Tablo 5’ten gortlecegi lizere, Polonya, Romanya, Slovakya ve Tiirkiye haricindeki
tilkelerin oranlarinin ¢ok yiliksek oldugu goriilmektedir. Bu veriler, Tiirkiye
bankacilik sektoriiniin halen disa kapali bir yapida oldugunu ve Tirkiye'de
bankalarin GSMH'nin elde edilmesinde bir¢ok AB iilkelerine kiyasla daha diisiik
bir role sahip olduklarini gostermektedir. %100’ln tzerinde olmasi beklenen bu
oranin Tirkiye’de ancak 2012 yili itibariyla bu seviyelere geldigi goriilmektedir.

Tablo 5 - Ulkelerin Bankacilik Sektorii Aktifleri / GSMH Oranlari

Yil | AUT | BEL | CZE | DEN | FIN | FRA | GER | GRE | HUN | IRL |ITA | NL | POL | POR | RO | SVK | ESP | SWE | UK | TR
2007 | 323 | 389 | 112 | 427 | 171 | 376 | 312 | 173 | 112 | 877 [ 220 (379 | 75 | 260 | 58 | 106 | 285 | 253 [ 486 | 70
2008 | 375 | 370 | 106 | 467 | 215 | 396 | 318 | 194 | 120 | 962 | 236 | 374 | 72 | 280 | 60 | 101 | 313 | 272 | 481 | 66
2009 | 375 | 341 | 118 | 497 | 233 | 401 | 310 | 207 | 140 | 1024 | 247 | 388 | 88 | 309 | 74 | 89 | 328 | 322 | 572 | 85
2010 | 342 | 322 | 121 | 483 | 266 | 405 | 332 | 224 | 128 | 992 (245|382 | 88 | 324 | 75 | 88 | 327 | 308 | 541 | 89




2011 | 337 | 325 | 116 | 478 | 335 | 420 | 326 | 222 | 114 | 839 | 257 | 403 | 84 | 336 | 67 | 84 [ 339 | 295 [ 559 | 94

2012 | 344 | 313 | 136 | 512 | 338 | 431 | 335 | 247 | 125 | 774 [ 292|451 | 101 | 366 | 66 | 91 | 377 | 323 | 539 | 106

Kaynak: Euro Banking Association, Euro Banking Statistics, 2013. BRSA, Financial
Markets Report, Aralik 2012.

Bankacilik sektoriiniin performans gostergelerinden birisi ise kredi-mevduat
oranidir. Mevduatlarin krediye doniisiim oranini gosteren bu oran, Grafik 1’den
gorulecegi tizere, 2011 yili verilerine gore Belcika, Cek Cumhuriyeti, Almanya,
Slovakya ve Tirkiye haricindeki tiim iilkelerde 100%'lin lizerindedir.
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Kaynak: Euro Banking Association, Euro Banking Statistics, 2013.
Grafik 1. Bankacilik Sektoriinde (Loan to Deposit) Kredi Mevduat Orani (2011)

Tablo 6’da tlkelerin 2011 yili itibariyla bankacilik sektorlerine iliskin maliyet
gelir, yatirnm getirisi ve Bankalararasi Piyasa Bagimlilig verileri yer almaktadir.

Tablo 6 - Bankacilik Sektériine iliskin Cesitli Gostergeler

Ulke Maliyet-Gelir éittl;lgll Bankalararasi Piyasa Bagimliligi
Avusturya -72,1 1,5 23,4
Belgika -65,7 1,4 11,4
Cek Cumhuriyeti -46,2 13,7 9,3
Almanya -70,5 2,2 24,6
Danimarka -66,2 0,6 11,5
Ispanya -51,5 0,1 13,0
Finlandiya -54,0 8,1 20,9
Fransa -66,3 5,6 99
Birlesik Krallik -60,9 4,2 5,8
Yunanistan -61,7 N/A 10,5
Macaristan -58,3 -7.9 0,0
[rlanda -40,8 -11,1 9,4
[talya -65,0 -13,0 13,8
Hollanda -60,5 6,2 10,1
Polonya -51,7 12,3 8,1
Portekiz -61,5 -4,1 14,6
Romanya -55,2 1,2 23,2




isveg -58,3 10,6 0,0
Slovakya -49,5 11,1 4,1
Median EU-19 -60,5 1,8 10,5
Tiirkiye 74,0 14,0 13,0

Kaynak: Euro Banking Association, Euro Banking Statistics, 2013.

Tablo 6’dan gortlecegi uzere, Tiirkiye bankacilik sektoriintin gelirlerinin 6ncelikli
bir bélimiini; tiiketici kredilerinden, kredi kartlarindan ve yillik aidatlardan elde
edilen gelirler olusturmaktadir. Bu gelirleri ise KOBI'lere verilen krediler takip
etmektedir. Ayrica gorece az saylida banka bulunmasi da sektdriin karli olmasini
beraberinde getirmektedir. Tlrkiye bankacilik sektériindeki bu yapinin ihracat
odakl bir bankacilik sistemi haline getirilmesi sektériin GSMH’ye olan katkisinin
artirilmasi acisindan 6nem arz etmektedir.
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Kaynak: Euro Banking Association, Euro Banking Statistics, 2013.
Grafik 2. Ulkelerin Tier-1 Orani (%, 2011)

Grafik 2’den gortilecegi lizere, Tiirk bankacilik sektorii, Cekirdek Sermaye Orani
(Tier-1) agisindan %13,82 (2011 y1li sonu) ile oldukca yiiksek bir orana sahiptir.
Bu oranin en diisik %8 seviyesinde olmasi gerektigi goz Oniinde
bulunduruldugunda, bankacilik sektoriiniin saglam bir sermaye yapisina sahip
oldugu goriilmektedir. Tiirkiye, bankacilik sektériinde kar dagitiminin
sinirlandirilmasi ve karlarin bilinyede birakilmasinin tesvik edilmesi yoniinde
BDDK tarafindan siirdiiriilen uygulama sayesinde bankalarin bilanc¢olarinda,
toplam 6denmis sermayelerinin yaklasik iki kati kadar yedek akge olusumu
saglanarak sektoriin giiclii 6zkaynak yapisi korunmustur. Diinya Ekonomi
Forumu'nun (World Economic Forum - WEF) 2012 yilinda yayinladig1 Finansal
Gelisim Raporu’'nda 2011 yili Tier-1 Orami siralamasinda 59 iilke arasinda
Tiirkiye 18. sirada yer alarak bir¢ok gelismis tilkeyi geride birakmistir. Tiirkiye,
bu calisma kapsaminda ele alinan iilkeler arasinda ise Irlanda, Danimarka ve
Hollanda'nin ardindan 4. sirada yer almistir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu, Haziran 2012 itibariyla bu oranin Tiirkiye bankacilik sektori icin %16
oldugunu bildirmistir (World Economic Forum, 2012).



Tablo 7 - Ulkelerin Kredilere Basvuru ve Erisim Kolayligi Siralamasi

Kredilere Basvuru Kolayligi Kredilere Erisim Kolayligi
Sira Ulke % | Sira Ulke %
4 |Finlandiya 4,77 3 |lsvec 4,56
9 |lsvec 458| 8 |Finlandiya 4,41
15 |Tirkiye 4,25 13 | Belcika 3,78
22 | Almanya 4,14 16 |Hollanda 3,74
27 |Avusturya 3,99 | 25 |Avusturya 3,21
32 |Slovak Cumhuriyeti |3,75| 26 |Almanya 3,17
33 |Belgika 3,74 | 29 |Birlesik Krallik 3,14
36 |Birlesik Krallik 3,60 34 | Danimarka 3,09
38 |Hollanda 3,55 36 |Slovak Cumhuriyeti | 2,98
39 |Polonya 3,46 38 |Fransa 2,97
42 | Danimarka 3,34 | 39 |Tirkiye 2,97
45 | Cek Cumhuriyeti 3,29 41 |Cek Cumhuriyeti 2,88
51 |Romanya 3,08| 42 |Romanya 2,70
53 |italya 2,94| 46 |Polonya 2,55
54 | Fransa 2,93 52 | Portekiz 2,30
57 | Macaristan 2,61 54 | Macaristan 2,25
58 |Portekiz 2,37 | 57 |Ispanya 2,05
60 |irlanda 2,28 | 59 |ltalya 1,98
61 |Ispanya 1,97 | 60 |Irlanda 1,83
62 | Yunanistan 1,72 61 |Yunanistan 1,71

Kaynak: WEF, Financial Development Report, 2012.

Diinya Ekonomi Forumu'nun (WEF) 2012 yilinda yayinladigl Finansal Gelisim
Raporu’'nda 62 ilkenin bankacilik sektoriinde Kkredilere basvuru ve erisim
kolayliklari tizerine yapilan bir ankete de yer verilmistir.

Bu rapora gore, Tiirkiye’de kredilere basvuru stiregleri kolay olmakla birlikte, bu
kredilere erisim ise diisiik seviyelerde kalmaktadir. Gerek kredilere basvuru
kolaylig1 gerekse kredilere erisim agisindan en basarili bulunan ilkeler;
Finlandiya ve Isve¢ olmustur (World Economic Forum, 2012). Bu sonuglar, ilgili
iilkelerde KOBI'lere ve yabanca yatinmcilara déniik basarili  desteklerin
oldugunun ve bu iilkelerde mevduat aciginin bulunmadiginin bir gostergesi
niteligindedir.

Grafik 3'te 2011 yihi itibariyla ilkelerin bankacilik sektorlerindeki istihdam
verileri yer almaktadir. Bu veriler degerlendirildiginde, Almanya, Birlesik Krallik,
Fransa ve Italya icin bankacilik sektériiniin yiiksek istihdam sayilarina sahip
oldugu dikkat ¢ekmektedir. Bu grubu ise sirasiyla Ispanya, Tiirkiye, Polonya ve
Hollanda takip etmektedir.
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Kaynak: Euro Banking Association, Euro Banking Statistics, 2013.
Grafik 3. Ulkelere Gore Bankacilik Sektériindeki Istihdam Sayisi

Tablo 8’de ise, lilkelerin 100 bin kisiye diisen Ticari Banka Subeleri, Bankamatik
Karti1 Yayginlig1 ve Toplam ATM Sayisi verileri yer almaktadir. Her li¢c parametre
agisindan da Turkiye’'nin geri siralarda oldugu, dolayisiyla gelisme potansiyelinin
acik oldugu gorilmektedir.

Tablo 8 - Ulkelerin 100 Bin Yetiskine Diisen Ortalama Sube, Bankamatik Kart1 ve
ATM Siralamasi (2011)

Ticari Banka Subeleri Bankamatik Kart1 Yayginlhigi Toplam ATM Sayis1

Sira Ulke Birim | Sira Ulke % Sira Ulke Birim
1 Portekiz 75,91 1 Hollanda 97,61 3 Portekiz 197,05
2 italya 66,86 |2 isveg 9550 |6 ispanya 151,87
4 Belcika 47,96 3 Danimarka 90,13 10 Almanya 116,80
5 Polonya 45,83 4 Finlandiya 89,32 12 Fransa 110,07
6 Fransa 43,11 5 Almanya 88,02 13 italya 98,56
7 Yunanistan 41,18 |7 Birlesik Krallik 87,58 16 irlanda 92,47
8 Danimarka 41,13 8 Avusturya 86,77 17 Finlandiya 91,72
9 Ispanya 39,31 9 Belgika 85,76 18 Belgika 86,37
12 Romanya 33,16 14 irlanda 70,47 20 Yunanistan 76,72
14 irlanda 28,63 15 Fransa 69,25 22 Birlesik Krallik 64,58
15 Slovak Cumhuriyeti 26,50 16 Slovak Cumhuriyeti 68,27 23 Danimarka 63,55
16 Birlesik Krallik 25,51 17 Portekiz 68,16 28 Hollanda 58,27
19 Hollanda 23,21 18 Macaristan 62,40 30 Macaristan 56,73
20 Cek Cumhuriyeti 22,53 20 ispanya 62,18 | 33 Romanya 55,48
27 Almanya 17,58 21 Cek Cumhuriyeti 61,02 34 Polonya 52,10
28 Tiirkiye 17,38 23 Tiirkiye 56,64 35 Slovak Cumhuriyeti 50,38
29 Macaristan 16,62 30 Polonya 37,34 36 Avusturya 48,16
30 Finlandiya 15,60 |32 italya 35,18 |38 Tirkiye 43,74
34 Avusturya 11,39 34 Yunanistan 33,95 40 Cek Cumhuriyeti 41,65
53 isveg N/A 40 Romanya 27,71 isveg N/A

Kaynak: WEEF, Financial Development Report, 2012.

Bu rapora gore Tiirkiye bankacilik sektorii, sube sayisi agisindan 28. sirada,
bankamatik karti1 sayis1 acisindan 23. sirada ve ATM sayisi acisindan 38. sirada



yer almaktadir (World Economic Forum, 2012). Bu siralamalarda Tiirkiye'nin
gerilerde yer almasinin nedenleri, Tirkiye niifusunun karsilastirma yapilan
birgok tilkeye kiyasla yiiksek olmasi, Turkiye’de gorece olarak az sayida bankanin
faaliyet gosteriyor olmasi, istatistiklerin Tiirkiye bankacilik sektoriiniin internet
bankaciligina yoneldigini gostermesidir.

3. Ulkelerin Sermaye Piyasalarin Karsilagtirilmasi

World Federation of Exchange (Dilinya Borsalar Federasyonu) verilerine gore,
2012 yilinda borsalarin ana pazarlarinda islem goren hisse senedi sayilari, 2011
yilina gore azalis gostermistir. Tablo 9’dan izlenebilecek bu degisimin sadece
Almanya icin gecerli olmadig1 goriilmektedir. Borsa Istanbul’da da bu dénemde
islem goren toplam hisse senedi sayisinda %14°liik bir azalis gerceklesmistir.

Tablo 9 - Borsalarda Islem Gore Hisse Senedi Sayis1 (2011-2012)

2011 2012

Borsa ismi Yerli Yabanci Toplam Yerli Yabanci Toplam
BME ispanya Borsasi 3.241 35 3.276 3.167 33 3.200
NYSE Euronext (Avrupa) 969 143 1.112 939 134 1.073
Alman Borsasi 670 76 746 665 82 747
Atina Borsasi 269 3 272 262 3 265
Borsa Istanbul 263 1 264 226 1 227
Viyana Borsasi 88 17 105 84 15 99
Budapeste Borsasi 52 2 54 51 1 52
irlanda Borsasi 48 7 55 42 8 50
Toplam 5.600 284 5.884 5.436 277 5.713

Kaynak: World Federation of Exchange, Capital Market Statistics, 2013.

Borsalarin yerli ve yabanci olarak simiflandirmasi yapildiginda ise, BME Ispanya
Borsasi, NYSE Euronext, Alman Borsasi ve Viyana Borsasi’'nin diger borsalara
nispeten yabanci sirketlerin de islem gordigi borsalar olduklar
gozlemlenmektedir.

Tablo 10’dan iilkelerin borsalarinin “borsa cirosu oranlar1” degerlendirildiginde
basta Tiirkiye olmak tizere bir¢cok iilkenin yiliksek oranlara sahip olduguy,
dolayisiyla bu borsalarda hisse senedi el degistirme hizinin oldukga yiiksek
oldugu goriilmektedir.
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Tablo 10 - Borsalarin Borsa Cirosu Orani ve Borsa Kapitalizasyonunun GSMH’ye
Oranlar (2011)

Borsa Cirosu Orani Borsa Kapitalizasyonunun GSMH’ye Orani
Sira Ulke Deger | Sira Ulke Deger
1 | Tirkiye 237,86 7 | Birlesik Krallik 129,95
3 | italya 191,19 11 | Isveg 111,98
10 | ispanya 128,63 16 | Ispanya 85,97
11 | Macaristan 123,27 20 | Hollanda 76,34
13 | Birlesik Krallik 117,62 22 | Fransa 74,65
14 | Almanya 114,95 27 | Danimarka 66
17 | Finlandiya 109,58 33 | Belcika 55,56
18 | Hollanda 108,16 34 | Finlandiya 43,11
21 | Isvec 91,67 35 | Almanya 40,57
24 | Avusturya 89,07 40 | Portekiz 38,66
25 | Fransa 83,13 42 | Tirkiye 37,12
26 | Yunanistan 81,25 44 | Polonya 35,16
28 | Danimarka 77,94 45 | Cek Cumhuriyeti 24,34
36 | irlanda 58,25 46 | Macaristan 21,69
37 | Polonya 54,03 48 | Yunanistan 20,79
39 | Belgika 47,55 51 | Romanya 19,09
41 | Portekiz 38,72 53| Avusturya 15,71
42 | Cek Cumhuriyeti 33,66 54 Italya 15,17
53 | Romanya 7,45 55 | irlanda 15,1
58 | Slovakya 4,65 59 | Slovakya 4,94

Kaynak: WEF, Financial Development Report, 2012.

Tablo 10, Borsa  Kapitalizasyonunun ~ GSMH’ye  orani  agisindan
degerlendirildiginde ise iilkelerinin GSMH’lerine en yiliksek katkiy1 veren
sermaye piyasalarinin Birlesik Krallik, isve¢ ve Ispanya oldugu gériilmektedir.
Tirkiye’'nin, genel siralamada gerilerde yer alarak 42. sirada olmasina ragmen
bir¢cok AB tilkesini geride biraktig1 goriilmektedir.

Tablo 11’den, iilke borsalarinin Tahvil Piyasalar1 ile GSMH iligkisi analiz
edildiginde, Danimarka ve irlanda’nin Ozel Sektor Yurtici Tahvil'lerinin GSMH’ye
katkilarinin yiiksek oldugu, Tiirkiye’'nin ise son siralarda yer aldig1 goriilmektedir.
Tiirkiye’nin bu denli gerilerde yer almasinin nedenleri, yiiksek faiz oranlarn
nedeniyle 6zel sektoriin kamu sektori ile rekabet edememesi ve tahvil ihrag
edebilecek nitelikteki sirket sayisinin oldukg¢a sinirli olmasidir. Bu nedenle
Tiirkiye’de 6zel sektoriin finansmani bankacilik sektort eliyle olmaktadir.

Tablo 11 - Tahvil Piyasalarinin GSMH ile iliskisi (2011)

Kamu Sektorii Yurtici Tahvil
Ozel Sektor Yurtici Tahvil Piyasasi
Piyasasi Kapitalizasyonunun Kapitalizasyonunun (Ozel Sektor Uluslararasi Kamu Sektorii Uluslararasi
GSMH'’ye Orani GSMH’ye Oram Tahvillerin GSMH'’ye Orani Tahvillerin GSMH'ye Oram
Sira Ulke Deger | Sira Ulke Deger | Sira Ulke Deger Sira Ulke Deger
1 | Danimarka 177 2 | italya 88,6 1 | irlanda 203 1 | Yunanistan 70,8
2 | irlanda 109 5 | Fransa 61,3 2 | Hollanda 163 3 | Belgika 29,8
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Birlesik ]
4 | Hollanda 69,5 6 | Krallik 58,3 3 | Birlesik Krallik 124 4 | Irlanda 26,7
5 | Portekiz 67,3 7 | Belgika 57,2 4 | ispanya 109 5 | Finlandiya 26,7
7 | Fransa 54,7 9 | Yunanistan 51 5 | Portekiz 84,5 6 | Portekiz 26,4
9 | ispanya 52,9 11 | Almanya 48,6 6 | Belcika 82,3 7 | Avusturya 25,1
10 | isveg 52,4 12 | Portekiz 47,1 8 | isveg 71,8 8 | Macaristan 17,7
11 | Avusturya 50,9 13 | Hollanda 46,4 9 | Fransa 71,5 9 | Slovakya 13,3
12 | Belgika 50,4 15 | ispanya 44 10 | Almanya 68,7 12 | Ispanya 11,7
13 | italya 50 16 | Macaristan 42,8 11 | Yunanistan 67,7 13 [ Polonya 11,6
16 | Yunanistan 32,9 19 | Danimarka 38,4 12 | Avusturya 57 14 | italya 11,4
20 | Almanya 23,3 20 | Polonya 36,7 13 | italya 50,3 17 | Almanya 8,57
23 | Finlandiya 20,8 24 | Avusturya 32,8 16 | Danimarka 41,2 20 | isveg 6,82
Cek )
29 | Cumhuriyeti 12,3 28 | Irlanda 28,5 20 | Finlandiya 29,7 22 | Danimarka 6,2
Birlesik
30 | Krallik 12,1 29 | Tirkiye 26,9 28 | Macaristan 8,78 23 | Turkiye 5,84
. gﬁlr(nhuriyet Gek R Gek N
32 | Macaristan 5,8 311, 24,6 34 | Cumhuriyeti 6,02 25 | Cumhuriyeti 5,51
_ Birlesik
34 | Slovakya 4,84 32 | Isveg 24,4 47 | Tirkiye 1,7 26 | Krallik 4,65
36 | Polonya 2,05 36 | Slovakya 20,8 50 | Polonya 1,18 29 | Hollanda 3,36
40 | Turkiye 0,57 42 | Finlandiya 11,9 54 | Slovakya 0,45 33 | Romanya 2,57
42 | Romanya 0 46 | Romanya 6,36 56 | Romanya 0 35 | Fransa 2,3

Kaynak: WEF, Financial Development Report, 2012.

Tablo 11’den Ozel Sektor Yurtici Tahvil Piyasasi Kapitalizasyonu ile GSMH iliskisi
analiz edildiginde, Italya ve Fransa’nin Ozel Sektor Yurtici Tahvillerinin GSMH’ye
katkilarinin ytiksek oldugu, Turkiye'nin de bir kamu eliyle bor¢lanan bir iilke
olmasi nedeniyle 29. sirada yer alarak nispeten list siralarda yer aldig:
goriilmektedir.

Ozel Sektdér Uluslararasi Tahvillerin GSMH’ye orani agisindan ise Irlanda ve
Hollanda'nin iist siralarda oldugu, Tiirkiye’nin ise oldukga geri siralarda yer aldigi
gorilmektedir.

Kamu Sektori Uluslararasi Tahvillerin GSMH’ye orani acgisindan ise kamu
bor¢lanmasini uluslararasi piyasalardan yapan Yunanistan'in yiiksek bir orana
sahip oldugu, Tiirkiye’'nin ise 23. sirada yer alarak nispeten ytiiksek bir sirada yer
aldig1 gorilmektedir.

4. Sonug

Tiirkiye finans sektorii, son donemde biliyiime egilimi gostermektedir. Bu
biiylimenin istikrarli oldugu goriilmekle birlikte, yeterli hacimlere ulasmadig ve
biiytime kaynaklarinin saglikli olmadigi goriilmektedir.

Tiirkiye bankacilik sektoriiniin yabanc iilkelerde faaliyet gosteren bankalarinin
olmasi, bu iilkelerden Tiirkiye'ye kaynak aktarilmasi icin kilit bir 6nem
tasimaktadir. Bu amagla, yabanac tilkelerdeki sube sayilarinin artirilmasi, yeni
bankalarin kurulmasi veya yabanci bankalara ortak olunmasi yoluyla ivedilikle
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saglanmalidir. Yurtdisindan saglanan mevduatlarin Tiirkiye'ye aktarilmasi
yoluyla hacimlerin biiytimesi saglanabilecektir Ancak Tiirkiye'nin mevcut
bankacilik yapisi, bu olanaklarin kullanilmasini engellemektedir. Bu nedenle
sektoriin ontindeki engellerin kaldirilmasi gerekmektedir.

Bununla birlikte, Tiirkiye bankacilik sektoériiniin daha ¢ok bireysel tiiketicilere
doniik bir yapisinin olmasi, KOBI'ler icin yeterli ve diisiik maliyetli kaynaklarin
tam olarak saglanamiyor olmasi, ayrica KOBI'lerin kendi fon kaynaklarin
saglamak uizere tahvil ihra¢ etmelerinde bir¢ok engelle karsilasiyor olmalar: gibi
faktorler, genelde Tiirkiye’deki sektorlerin gelismesi hedefi ile 6zelde ise
Istanbul’'un Uluslararasi Finans Merkezi olmasi hedefi ile ortiismeyen bir
bankacilik yapisini ortaya koymaktadir. Tiirkiye bankacilik sektoriiniin; tiiketici
kredilerinden, kredi kartlarindan ve yillik aidatlardan biiyiik gelirler saglayarak
karliigin1 artiran bir yapida oldugu gorilmektedir. Tiirkiye bankacilik
sektoriindeki disa kapali bu yapinin ihracat odakl bir bankacilik sistemi haline
getirilmesi biiyiik 6nem arz etmektedir.

Tirkiye’nin sermaye piyasalarinin ise, islem goren hisse senedi sayisi1 ve piyasa
kapitalizasyonu ac¢isindan geri siralarda oldugu goérulmektedir. Son iki yilda
Borsa Istanbul’'un kurulmasi ile daha modern bir yapiya kavusan borsanin
gelistirilmesi i¢in belirlenmis olan eylemlerin hayata gecirilmesi ve Borsa
istanbul’un rekabet edebilir bir yapiya kavusturulmasi gerekmektedir.

Sermaye piyasalar ile ilgili bir baska degerlendirme ise tahvil piyasalar1 i¢in
yapilabilir. Borsa Istanbul’un 6zel sektoriin bor¢glanma araci ihracini desteklemesi
gerekmektedir. Ozel sektoriin tahvil ihra¢ edebilmesinin faiz oranlarinin
diismesine ve kamu sektortiniin tahvil ihraci ile bor¢lanmasinin azaltilmasina
bagh oldugu goéz 6niine alindiginda, faiz oranlarinin diisiiriilmesi ve kamunun
tahvil piyasasindan kademeli olarak elini cekmesi 6nem tasimaktadir.
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