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2020 Yilinin Kiiresel Ekonomi
Degerlendirmesi

2020 yilinin ilk yarisinda kiiresel ekonomi
giindeminde, Kovid-19 salgini ve salgina
kars! Ulkelerin aldiklari 6nlemler yer almis-
tir. Salgin kiresel diizeyde 2020 yili Kasim
ayinin sonu itibariyle yaklasik 68 milyon in-
sana bulagmis ve T milyon 500 bin kisi ha-
yatini kaybetmistir. 6 milyondan fazla insa-
nin iyilesmesine ragmen, salgin son yiizyilin
en biylk ekonomik bunalimini yaratmistir
denilebilir.

Tim diinya dlkeleri igin oncelikli konu sag-
hk sistemlerini korumak olmustur. Salginin
baslangicinda virlis hakkinda ve yayihm
hizinda net bilgilerin olmamasi ve ilerle-
yen sirecgte acil ve yogun bakim desteginin
uzun slrdigliniin anlagilmasiyla birlikte,
oncelikle saglk sistemlerinin ¢cokmesi en-
gellenmeye ¢alisiimistir. Bu nedenle ulusla-
rarasi diizeyde saglk alaninda dayanigsma
ve yardimlasma c¢abalari ilk asamada 6n
planda olmustur. Tirkiye bir¢ok tilkeye yap-
t1g1 saghk ekipmanlar yardimiyla s6z konu-
su dayanisma ¢agrilarina en iyi cevap veren
tlkelerden birisi olmustur.

Salgina karsi sert toplumsal ve ekono-
mik onlemler alinan bu siirecte, toplumsal
hareketliligin azalmasi ve sosyal yalitim
kavraminin glindeme gelmesiyle tlkelerin
salginin yayilmasini engellemek amaciyla
sinirlarini kapamalari ve bazi sektorlerdeki
faaliyetleri kisitlamalari tim diinyada ciddi
olumsuz ekonomik etkilerin ortaya ¢ikmasi
ile sonuglanmistir.

Basta hizmet sektorleri olmak tizere birgok
sektoriin tamamen kapanmasi, ekonomik
faaliyetlerin yavaslamasina ve issizligin
artmasina neden olurken, alinan karantina
onlemleri tGretim endekslerinin ciddi oranda
diismesine, isglicu kayiplarina ve giiven en-
dekslerinin tim diinyada gerilemesine yol
acmistir.

Salginin ekonomik ¢okiintliye yol agmamasi
icin bugiine kadar benzeri goriilmemis mali
tesvikler ve parasal genisleme politikalari
uygulanmaktadir. Salginin istihdam, teda-
rik zincirleri ve Uretim kapasitesi lizerinde
yaratacagi kalici tahribati gidermek igin k-
resel gcapta 6nemli boyutlarda mali tedbirler
uygulamaya konulmustur. Bu siiregte, bir-
¢ok lilkede merkez bankalari faiz indirimleri
gerceklestirmis, gelismekte olanlar da dahil
olmak Uizere llkeler varlik alimlar, likidite
destekleri, kredi programlari ile salgindan
etkilenen sektorlere ve hane halkina yonelik
daha 6nce goriilmemis boyutlarda destek
programlarini hayata gegirmistir.

Blyume

Bu donemde, kiresel biiylime goriinimi
belirgin bigimde kotiilesmistir. Salgin dnce-
si donemde, uluslararasi kuruluslar tarafin-
dan 2020 yilinda diinya hasilasinin yiizde 3
civarinda biyilyecegi tahmin edilirken, sal-
gindan sonraki tahminlere gore ylizde 5 ci-
varinda daralmasi beklenmektedir.

2019 yilinin tamaminda yiizde 2,9 oranin-
da biiyiliyen ve salgin 6ncesi donemde IMF
tahminlerine gore yiizde 3,4 oraninda bi-
yimesi beklenen kiiresel hasilanin, 2020
yilinda ylizde 4,9 oraninda daralmasi on-
goriilmektedir. Salginin ilk asamada diinya
ekonomisinde onemli bir paya sahip olan
Cin ekonomisi ile bazi Asya ekonomilerini
vurmasi nedeniyle, kiiresel hasila tizerinde-
ki etkisinin yilin ilk ¢ceyreginde daha sinirli
oldugu degerlendirilmektedir. Ancak, yilin
ikinci geyreginde salginin diinyanin diger
bolgelerine de hizla yayillmasiyla kiresel
ekonomi lizerindeki etkileri gok daha derin
ve yaygin bir sekilde hissedilmistir.
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Tablo 1. Secilmis Ulkelerde 2019'un 4 Geyreginde
2020'nin ilk 3 Ceyreginde Biiylime Oranlari

oraninda kugllurken, 2.cey-
rekte 11,3 oraninda kii¢lilmiis-

iilkeler 2019 2020 tiir. ABD ise ikinci geyrekte 9,0
1.Geyrek | 2. Geyrek |3. Geyrek|4. Ceyrek|1. Geyrek |2. Geyrek| 3. Geyrek .
Avustralya| 0,5 06 06 04 03 07 33 oraninda ekonomik daralma
Kanada 0,1 11 05 0,1 19 | -113 89 yasanmistir.
Fransa 0,5 03 0,1 -0,5 -5,9 -138 18,7 - . .
Almanya | 06 05 03 0,0 19 | 98 85 Cin'de yilin ilk ¢eyreginde et-
Italya 02 02 0,0 03 | 55 | -130 | 159 kili olan salgin, ozellikle yilin
Japonya 0,6 0,1 0,2 -1.9 -0,5 -8,3 53 o s o _
G. Kore -03 1,0 04 13 13 -32 2,1 |I$|n0| g(_eyrgglnde Rusya, Br_e_
Mekska | 03 | 01 | 02 | 06 | 12 | 470 | 121 zilya, Hindistan, Meksika gibi
Bidesk | 06 | 00 | 03 | 01 | 25 | 198 | 155 gelismekte olan biyik 6lcek-
ABD 0,7 0,4 0,6 0,6 a3 90 74 teki ekonomilerde etkili olma-
Arjantin 0,2 -0,4 0,8 -0,9 -4,2 16,2 - ya ba$|am|$ ve ekonomik fa-
Brezilya 13 02 -0,2 02 15 -06 77 . —
i 10 13 0 6 | 00 | 117 27 aliyetlerde bel_lrglln yava§lama
Hindistan | 14 09 08 09 07 | 252 | 219 meydana getirmistir. Hindis-
Endonezya| 1,2 13 1.2 12 0.7 -6.9 31 tan yilin ikinci geyreginde 25,2
R 24 - -0,7 - -32 it ael el s
usya_ | 05 ' S 09 L 3 oraninda kiigiilmustir. ikinci
SArabis- | 48 | 02 | 06 | 03 | 09 | -49 o
tan : : ' ' : ' geyrekte bu ekonomilerin hep-
G Afrika 038 08 -0,2 -0,4 04 | -166 | 135 sinde salginin yayilimi gelis-
Tiirkiye* -1,7 2,1 04 2,0 0,2 -10,8 15,6

mis ekonomilere gore daha

Kaynak: https://stats.oecd.org/index
hizh olmustur.

* Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig GSYH zincirlenmis hacim

endeks, bir neeki ceyrege gore. Gelismekte olan ekonomiler de
kendi iclerinde salgindan farkli
derecelerde etkilenmislerdir.
Bunun temel nedeni geligsmekte olan ilke-
ler arasindaki yapisal farkliliklar (6rnegin,
salgindan ciddi sekilde etkilenen turizm ve
petrol gibi sektorlere bagimhlk), salgin ile
mucadeledeki farkhliklar, verimlilik farklan,
kriz oncesi bliyiime trendleri ve yurtdisi fi-
nansal akimlara bagimlilik agisindan mev-
cut olan ayrigsmalardir.

GSYH 2020 yil tiglincli geyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gore
ylizde 6,5 artmistir. Beklenti yiizde 5,5 idi.

Kiiresel hasiladaki 2020 yilinin ilk yarisin-
da goriilen daralma agirlikh olarak gelis-
mis ekonomilerde goriilen zayif ekonomik
aktiviteden kaynaklanmigtir. Nitekim 2020
yilinin ilk ¢eyreginde Avrupa'daki onemli
ekonomiler olan Almanya -1,9 Fransa -5,9
ingiltere -2,5 ve italya -5,5 oraninda daral-
mistir. ABD ekonomisinin de ayni donem-

de yiizde -1,3 oraninda, Cin ekonomisinin
-10,0 Japonya'nin ise -0,5 oraninda kiigil-
diigi izlenmistir.

Yilin ilk ¢eyreginde salginin merkez Ussi
Cin iken, ikinci ¢eyregin baslarinda gelismis
Avrupa llkeleri ve ABD olmustur. Bu iilke-
lerde agir saghk tahribatina yol acan salgi-
nin tedarik zincirinde yol agtigi sorunlar ile
ticaret tizerindeki yikici etkisi basta AB eko-
nomileri olmak Uizere kiiresel imalat sana-
yi Uretimi lizerinde olumsuz etki yapmistir.
Avrupa Birligi tilkeleri yilin ilk geyreginde 3,3

Ayrica, basta ulagtirma ve turizm sektorleri
olmak Uzere birgok hizmet sektoriinde faa-
liyetler ikinci ¢eyrekte biyiik dl¢lide yavas-
lamigtir. Hizmetler sektorii salgindan ¢ok
daha fazla etkilenirken, imalat sanayi faa-
liyetlerindeki gerileme daha diisiik seviyede
gerceklesmistir.

Yilin 3. geyreginde, en hizl toparlanma;
Fransa, italya, Tiirkiye, Birlesik Krallik, Hin-
distan ve Giiney Afrika'da gergeklesmistir.
Cin ise 2.ceyrekte gosterdigi performans 3.
ceyrekte gergeklesmemistir.

— www.iav.org.tr
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Uluslararasi Kuruluslarin
Makroekonomik Ongoriileri

Uluslararasi kuruluslarin tahminlerinde, ar-
tan belirsizligin yarattigi gliven kaybi sonu-
cunda tiiketim ve yatirimlardaki gerileme,
bircok isyerinin kapanmasi ve tedarik zin-
cirinin bozulmasi nedeniyle azalan uretim
ve Ulkeler arasi hareketlilik kisitlamalari ne-
deniyle turizm sektoriiniin gokmesi sonucu
yarattigi tahribat one ¢ikmaktadir.

IMF, Diinya Ekonomik Goriiniim (WEO) Ra-
poru Haziran ayi giincellemesinde Nisan
2020 kiresel kigllme tahminini negatif
yonde 1,9 puan revize ederek yiizde -4,9'a
¢ekmistir. Raporda; Kovid-19 salgininin et-
kilerinin 2020'nin 2. ceyreginde bir onceki
raporda beklenenden daha derin olacagi ve
toparlanma siirecinin ise daha yavas ger-
ceklesecegi ongorilmistdir.

Tablo 2. Ulke Gruplari ve Secilmis Ulkeler itibariyle Biiyiime
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Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii
(OECD) 10 Haziran 2020 tarihinde "“Eko-
nomik Goriinim" Raporunu yayimlamis ve
2020 yil kiiresel biiyiime tahminlerini tarihi
rekor seviyede asagi yonli revize etmistir.

OECD olaganiistii belirsizliklerle karsi kargi-
ya kalinan bu donemde Ekonomik Goriinim
Raporunda her zamankinden farkl olarak
iki olasI senaryo ortaya koymustur. Birin-
ci senaryo, virlsiin etkilerinin azaldigi ve
kontrol altina alindigi bir 2020 yil senaryo-
su ongortrken; ikinci senaryo ise 2020 yil-
nin dordiincl ¢eyreginde ikinci bir Kovid-19
dalgasinin patlak verdigi ve ekonomilerin
tekrar kapanmaya zorlandigi bir durumu
ongormustr.

OECD tahminlerine gore, 2019 yili Kasim
ayindaki raporda 2020 yilinda yiizde 2,9 bii-
yliimesi beklenen diinya ekonomisinin, son
raporda yer alan tek dipli senaryoya (birin-
ci senaryo) gore yiizde 6 oraninda, ¢ift dipli
senaryoya gore ise ylizde 7,6
oraninda daralmasi 6ngordil-

Rakamlari .

mektedir.
Biiyiime 2018 2019 2020 Tahmin | 2021 Tahmin o
Diinya 36 29 49 54 Her iki senaryoda da ekono-
Gelismis Ekonomiler 2,2 17 -8,0 48 mik faaliyetlerin mevcut ko-
ABD 2,9 23 -8,0 45 sullar altinda hizh bir sekilde
Almanya 15 06 1.8 54 normale  donemeyecegini
:Et"’:”sa :): ;53 12: (752 ongoéren OECD, 2021 yilinin
alya , , -12, , .
Japonya 03 07 538 24 sonuna _gelln_dlglnde ekono-
Birlesik Krallik 13 14 102 63 milerdeki gelir kaybinin, son
Digjer Geligmis Ekonomiler 2,7 17 -4,8 42 100 yil iginde, savas donem-
oo tomonte| % | 7| a0 | s | ler hario tutuldugunda, cev-
Gin 6.7 6. 10 82 letler, firmalar ve hanehalki
Hindistan 6,1 42 45 6,0 tarafindan ciddi sekilde his-
Rusya 2,5 13 -6,6 41 sedilecegi en zor donemler-
Brezilya 13 13 9.1 36 den birisi olacagi vurgula-
Meksika 2.2 03 105 33 narak oldukca kotiimser bir
Suudi Arabistan 2,4 0,3 -6,8 31 tabl . ktedi
Giiney Afrika 0,8 0,2 -8,0 35 ablo gizmeKtedir.
Dilgiik Gelirli Geligmekte 51 52 1,0 52 Ote yandan, 6nceki raporda
Olan Ekonomiler . .
Diinya Ticaret Hacmi 38 0,9 -11,9 8,0 yizde 1,6 oraninda artacagi
Gelismis Ekonomiler 3,4 15 134 72 tahmin edilen 2020 yih reel
Geligen Piyasalar ve . diinya ticaret hacminin, si-
Gelismekte Olan Ekonomiler 45 01 94 94 y ’

Kaynak: World Economic Outlook, June 2020.

nirlarin kapatilmasi ve tasi-
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macilik faaliyetlerinin sinirlandiriimasi so-
nucunda tek dipli senaryoda yiizde -9,5 ve
c¢ift dipli senaryoda yiizde -11,4 oraninda
gerileyecegi tahmin edilmistir.

Diinya Bankasi ise, yayinladigi Kiiresel Eko-
nomik Beklentiler raporunda salgininin ya-
rattigi hizl ve biiylik sok dalgasi ile salgina
karsi alinan énlemlerin ekonomileri ciddi bir
daralmaya siiriikledigine isaret ederek, kii-
resel ekonominin 2020 yilinda ikinci Diinya
Savasi'ndan bu yana en derin durgunlugu
ifade eden yiizde 5,2 oraninda kiigiilecegini
ongormistr.

Salginin beklenenden daha ge¢ kontrol al-
tina alindigi durumda ise Diinya Bankasi,
kiiresel resesyonun daha derin olacagi uya-
risinda bulunmustur. Diinya Bankasi rapo-
runda, salginin uzun vadeli olasI sosyo-e-
konomik olumsuz etkilerine dikkat gekerek,
artan belirsizliklerin yol agabilecegi yatinm
harcamalarindaki ¢okiisiin, insan sermaye-
sinde olusacak erozyonun, ticaret ve tedarik
zincirinin kopmasinin uzun dénem biiylime
beklentilerini zayiflatacagini dile getirmistir.

Kiiresel Ticaret

Azalan kiiresel talep ve zorunlu iretim ki-
sitlamalari diinya ticaret hacminde de
keskin diistislere yol agmistir. Ticaret ve
kiiresel katma deger zincirinin bu durum-
dan olumsuz etkilenmesiyle kiiresel tica-
ret hacmi keskin bir daralma kaydetmistir.
Ayrica, salginin yayillmasi sonucu firmalar
yogun talep diisisleri, arz kisitlari ve nakit
akislarinda ortaya ¢ikan bozulmalar nede-
niyle yeni yatinm yapma kararlarinda tem-
kinli davranmiglardir. Salgin 6ncesi kiiresel
giindemi mesgul eden ABD ve Cin arasin-
daki ticaret savaslarinda da net bir ¢6ziim
saglanamamigtir. ABD'de Biden'in baskan
secilmesi ile bu konuda iyimser bir beklen-
tiye girilmistir.

Kiiresel ticaret hacmi salgindan siddetli
derecede olumsuz etkilenmistir. Birlesmis

Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansinin
(UNCTAD), Uluslararasi Ticaret Merkezi ile
hazirladigi rapora gore diinya mal ticaret
hacmi 2020 birinci geyrekte 2,7 ikinci gey-
rekte ise 14,3 oraninda gerileyerek keskin
diiglis gerceklestirmistir. Ticaret hacmin-
deki asagi yonli yoneligin oniimiizdeki ay-
larda da devam etme ihtimali bulundugu ve
IMF'nin 6ngoriisiine gore 2020'de 11,9 ora-
ninda diisecegi ongoriilmektedir.

Nitekim UNCTAD'a gére 2020 yilinda kiire-
sel ticaret hacminin yiizde 27 oraninda da-
ralmasi beklenmektedir. Bu oran 2007-2008
kiiresel krizi sonrasinda olugan daralmadan
daha derin bir kiiglilmeyi isaret etmektedir.

Yine UNCTAD'In verilerine gore Avrupa il-
keleri dis ticareti 21,8 oraninda daralirken,
ABD 24,5 Asya lilkeleri ise 6 oraninda da-
ralmistir. Diinya hizmet ticareti de olumsuz
etkilenmis 1. geyrekte 6 ikinci geyrekte ise
30 oraninda gerilemistir.

Isgucu

Birgok sektorlin kismen veya tamamen ka-
panmasi sonucunda ortaya ¢ikan ekonomik
faaliyetlerdeki yavaslama, kiiresel olgek-
te igglicli piyasalarini da derinden etkile-
mistir. Avrupa llkelerinde alinan 6nlemle-
re ragmen Uluslararasi Calisma Orgiitiine
(ILO) gore 2020 yihnin ilk geyreginde 2019
yili son ceyregine gore 130 milyon kisilik
tam zamanli ige esdeger bir istihdam kaybi
gerceklesmistir. Bu kaybin yilin ikinci gey-
reginde daha da artarak 300 milyondan
fazla tam zamanl is kaybina ulasabilecegi
tahmin edilmektedir. Bu agidan bakildigin-
da, Kovid-19 salgini istihdam piyasasinda
ve dolayisiyla hane halkinda ciddi bir yikim
olusturmustur.

Uzun siredir istikrar kazanan ve ylizde 4
civarinda seyreden ABD issizlik orani, ya-
vaslayan ekonomik aktivitenin etkisiyle Ni-
san 2020'de yiizde 14,7'ye yiikselmis, daha
sonra ekonominin agilmasiyla bir miktar

4

— www.iav.org.tr



IKTiSADI
ARASTIRMALAR
L VAKFI

— www.iav.org.tr

gerilemisse de hala gift hanelerde kalmaya
devam etmektedir.

Bu siirecte, AB ekonomilerinde diislis egi-
liminde olan igsizlik yeniden tirmaniga ge-
cerek ylizde 7,4'e yikselmistir. Salgin aci-
sindan Cin ekonomisindeki en kotii ay olan
Subat ayinda yiizde 6,2'ye yiikselen issizlik
oranlar, daha sonraki aylarda bir miktar
gerilemisse de onceki kayiplan telafi ede-
cek seviyelere ulagamamistir. igsizlik orani
Japonya ekonomisinde her ne kadar yiiz-
de 2'ler gibi diiglik seviyelerde seyretse de,
salgindan sonra artisa gecgerek yiizde 3'e
yaklasmis ve heniiz tepe-
den donlis gozlenmemistir.

2020 Yilinin Kiiresel ve Tiirkiye Ekonomi Degerlendirmesi - Aralik 2020

lasma cabalari ve arz kesintileri ile kismen
toparlanmistir.

Brent petrol fiyati 6 Ocak 2020'de 68,91
ABD dolari iken llkelerde yasanan karan-
tina ve Uretim faaliyetlerinin durmasiyla 21
Nisan'da 19 dolara kadar diigmiistir. Nor-
mallesme adimlarinin atildigi Haziran ayin-
da toparlanmaya baslayan fiyatlar 40 dolar
seviyesini korumaktadir. Kasim ayinin ilk
haftasinda 40 dolar seviyesine ¢ikan fiyat-
lar 30 Kasim'da 47,88 dolar olmustur. Aralik
sonuna dogru 50 dolarin Ustlindedir.

Grafik 1. Brent Petroliin Fiyati

Emtia Fiyatlan

Uluslararasi Para Fonu
(IMF) Temel Emtia Fiyatlari
Endeksi, 2020 yilinin ilk ve
ikinci ¢eyreginde bir once-
ki yihn ayni donemine gore
sirasiyla ylizde 8,9 ve yiiz-
de 23,4 oranlarinda azalma
kaydetmistir. Endeksin ana | %
bilesenlerinden Enerji Disl

Kas 19

Ocak '20

60

Pazartesi, Kas 30, 2020
® BRENT: 47.88

of

40

Mar '20

May '20 Tem 20 Eyl '20 Kas 20

2018 PO~ i
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2020 yilinin ilk geyreginde

ylzde 4,1 oraninda artis kaydedilirken, yi-
hin ikinci geyreginde ise yilizde 0,2 oraninda
azahs gerceklesmistir. Enerji Emtia Fiyat
Endeksinde ise ayni dénemlerde sirasiyla
ylizde 23,6 ve yiuzde 50,3 oranlarinda azal-
ma yasanmistir. Bu gelismede, Kovid-19
kaynakli olarak kiiresel olgekte talepte
meydana gelen daralma ve arz kisintilar et-
kili olmustur.

Petrol fiyatlarinda tarihsel diisiisler kay-
dedilmistir. Hem kiiresel ekonomik faali-
yetteki yavaglamanin etkisi, hem de petrol
ihracatgisi Ulkeler (OPEC+) arasindaki an-
lagsmazliklar bagta petrol olmak tizere emtia
fiyatlarinda sert diistislere yol agmistir. Pet-
rol fiyatlar Ureticiler arasinda goriilen uz-

Altin fiyatlarindaki gelismeler. Dalgali piya-
salarin givenilir limani olan altin 6zellikle fi-
nans piyasalari ile ilgilenmeyenlerin de yas-
tik alti yatinmidir. Eyliil 2011'de 1921 dolar/
ons ile tarihi zirvesini goren altin, 2015 yi-
linda 1046 dolar/ons seviyelerine kadar in-
mistir. 2020 yilinin ilk aylarinda 1500 dolar/
ons seviyesinde fiyat goren altin Kasim ayi-
nin ilk haftasinda 1.946 dolar/ons gibi bir
fiyati gormistiir. 2020 yilinin ilk yarisinda
altin fiyatinda yasanan gelismeler vurucu
olmustur. Altin fiyatlarindaki bu ivmede sal-
ginin yol actigi ekonomik daralma, merkez
bankalar ve hiikiimetlerin uzun vadeli borg-
lanmayi tesvik edici miidahalelerinin de bii-
yuk rolli bulunmaktadir.
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Grafik 2. Altinin Bir Yillik Ons Fiyati
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oraninda  biiyiime
kaydetmistir. Ancak
yilin ikinci geyregin-
de COVID'19 salgi-
ninin  yayginlagma-
s ve kisitlamalarin
uygulanmasiyla,
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Salgin ilk agsamada kontrol altina alinmis
gibi goriinse de Ekim ayi ile birlikte vaka
sayilar tekrar yiikselise gegmistir. 2020 yi-
hinin ikinci geyreginin baslarindan itibaren
alinan onlemler sayesinde salgini gérece
kontrol altina alan birgok (ilkede onlemler
hafifletiimis ve ekonomik faaliyetler yeni-
den baslamigsa da, salginin yayilim hizina
ve normallesme siirecine dair belirsizlikler
devam edegelmistir. Devam eden salginin
kiresel tiiketim aliskanliklar ve genel har-
cama davranisinda yarattigi tahribatin de-
vam edip etmeyeceginin tam olarak 6ngo-
riilememesinin yani sira asi ¢aligmalarinin
olumlu sonuglanmasinin 2021'e tasinmis
olmasi ve ikinci dalganin gelmesi vaka sayi-
larinin rekor seviyelerine ulagmasi nedeniy-
le bir ¢ok Ulkede tekrar kapanma kararlari
alinmaya baslamigtir. Kuzey yarimkiirenin
kis mevsimine hazirlanmasiyla, Avrupa'da
ozellikle Fransa, Almanya ve Polonya'da
sert dnlemler alinmaya baslanmistir.

2020 Yilinda Tirkiye

Ekonomisi

2020 yilinin ilk geyreginde Tirkiye ekonomi-
si ylizde 4,5 oraninda biiyiime saglamistir.
iIk ceyrekte tarim sektorii ylizde 3, sanayi
sektori ylizde 6,2 ve hizmetler sektori (in-

ylizde 10,6 oraninda
kiiclilirken,  tarim
sektori ise ylizde 4 bliylimustir.

2020 yihinin Uglincu ceyreginde, geyreklik
bazda yilizde 15,6 oraninda bliyiime sag-
lanmustir. Tiirkiye ekonomisi, 2020 yillik bii-
yume ise Uglincl geyrekte ylizde 6,7 olarak
gerceklesmistir. Uclincii ceyrekte tiim ana
sektorlerin blylimeyi destekledigi goril-
mustir. Normallesmenin etkisiyle hizmetler
sektori biiyiimeye 2,5 puan ile en fazla kat-
ki saglayan sektor olmustur. Sanayi sekto-
ri GSYH biylimesine 1,5 puan ile 2018 ilk
¢eyreginden bu yana en olumlu katkisini ve-
rirken, tarim ve insaat sektorleri GSYH arti-
sini siraslyla 0,8 ve 0,4 puan desteklemistir.
Tarimin bliyimeye katkisi son bes yilin en
yiiksek diizeyine yiikselmistir.

Harcama yoniinden bakildigindaise 1. gey-
rekte; toplam sabit sermaye yatirimlari yiiz-
de 1,4 oraninda gerilerken; 6zel tiiketim ve
kamu tiiketimi harcamalari sirasiyla yiiz-
de 5,1 ve yilizde 6,2 oranlarinda artmistir.
Net ihracatin bliyiimeye katkisi negatif 4,3
puan seviyesinde olmustur. Bu donemde
ozel tiketimin bliyiimeye katkisi 3,0 puan
olurken kamu tiiketimi ekonomik biyiime-
ye 0,9 puan katki vermistir. 2020 yih ikinci
ceyreginde 0zel tiiketim yiizde 8,5 oranin-
da, kamu tiiketimi ylizde 0,8 oraninda da-
ralmistir. Boylece toplam tiiketim ylizde 7
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oraninda azalmigtir. Toplam sabit sermaye
yatinmlari ise ayni donemde yiizde 6,1 ora-
ninda gerilemistir. Harcamalar yéntemine
gore, tiliketim harcamalarinin biyliimeye
katkisi tiglinci geyrekte 5,5 puan diizeyin-
de gercgeklesmistir. Bu katkinin 5,4 puani
Ozel tiiketimden 0,1 puani kamu tarafindan
yapilan tiiketim harcamalarindan gelmistir.
Yatirnm harcamalan dglincii geyrekte yillik
bazda yiizde 22,5 ile 2011 yilindan bu yana
en hizh artisini sergileyerek GSYH biyiime-
sine 5,2 puan katki saglamistir. Makine ve
techizat yatirimlari ylizde 23,5 lik yiikselis
ile bes yili agkin siirenin en gigli perfor-
mansina isaret ederken ingaat yatinmlari
sekiz ceyregin ardindan ilk kez yilhk bazda
artis kaydetmistir.

2020 yilinin Gglincl geyreginde ekonomik
faaliyetlerin toparlanmasiyla birlikte ithalat
hacmindeki ylikselis ve kiresel talepteki
diiglise paralel olarak ihracatin zayif sey-
retmesiyle net ihracatin blyime Uzerin-
deki sinirlayici etkisinin Uglincli geyrekte
oldukga yiiksek bir diizeyde gergeklesme-
sine neden olmustur. ithalat ve ihracat bii-
yimeyi 6 ve 3,1 puan asagi ¢ekmistir. Net
ihracatin biiyliimeye etkisi negatif 9,1 puan
olmustur.

Grafik 3. 2016-2020 Yillari Geyreklik Dénemler itibariyle

Biiyiime (%)
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Issizlik orani
Temmuz'da %13,4 oldu.

Tirkiye'de issizlik orani Haziran, Temmuz
ve Agustos aylarini kapsayan donemde
yaklasik ylizde 13,4 oldu. Bu donemde top-
lam istihdam yilhk bazda 1,3 milyon kisi
geriledi. istihdam hizmet sektdriinde 761
bin kigi, tarim sektoriinde 361 bin kisi ve
sanayi sektoriinde 246 bin kisi azalirken,
insaat sektoriinde 114 bin kigi artti. Tem-
muz'da isgliciine katihm orani gegen yilin
ayni déneminin 3,5 puan altinda kalarak
yiizde 50,3 diizeyinde gerceklesti. isgiiciine
katilim orani salgina karsi alinan kisitlayici
onlemlerin de etkisiyle Nisan ayinda yiizde
47,2'ye kadar inmigti. Mevsimlik galisanlar
ile galismaya hazir oldugu halde son 4 haf-
tadir is basvurusu yapmadigi icin isgliciin-
de yer almayanlarin iggliciine dahil edilmesi
ile hesaplanan “genis taniml igsizlik oran!”
Temmuz doneminde yiizde 23,8 diizeyinde
gergeklesti.

Sanayi iiretimi

TUIK rakamlarina gore takvim etkisinden
arindinlmis sanayi tretimi 2020 yih tgiinci
ceyreginde bir onceki yilin ayni geyregine
gore yiizde 7,7 art-
ti. Bir onceki ¢eyre-
ge gbre mevsim ve
takvim  etkilerinden

20 -

arindinlmis ~ sana-
yi Uretimi ise yuzde

15

30,3 artti. ikinci gey-
rekte sanayi Uretimi

10

2016 2017 2018 9

= 1.geyrek koronaviriis  salgi-
m 2.geyrek o

= 3.ceyrek n!_nln etkisiyle yillik
= 4.geyrek ylizde 16,9 daralma

kaydetmisti.
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Imalat PMI Endeksi

Sanayi Uretimindeki toparlanmaya paralel
olarak imalat satin alma yoneticileri en-
deksi (PMI) tarafinda da yiikselis ivmesi 3.
ceyrekte devam etti. Temmuz'da 56,9 se-
viyesine kadar ¢ikan imalat PMI, Eylil ve
Agustos'ta da 50'nin Uzerindeki seyrini ko-
rudu. Endeks Ekim ayinda 53,9 diizeyinde
iken imalat PMI verisi Kasim ayinda 51,4
seviyesine gerilemesine karsin art arda 6.
ayda 50 esik seviyesini korumus oldu. En-
deksin alt kalemlerinde, salginin yurt igin-
de ve diinya genelinde hiz kazanmasinin
etkisi gozlendi. Yeni siparisler alt endeksi
Ekim'deki 52,7 seviyesinden 47,4'e, yeni ih-
racat siparigleri alt endeksi 51,7'den 49,5,
tretim alt endeksi de 54,7'den 49,1'e inerek
daralmaya isaret etti.

Giiven endeksleri...

Mevsim etkilerinden arindinlmis tiiketici
gliven endeksi Ekim ayinda bir onceki aya
gore onemli bir degisim kaydetmeyerek
81,9 seviyesinde gergeklesti. Bu donem-
de mevsimsellikten arindirilmis reel kesim
giiven endeksi 4 puan yiikselerek 109,7
ile Subat 2018'den bu yana en yiiksek dii-
zeyine ulasti. Mayis ayindan bu yana artis
egilimini siirdiiren imalat sanayii kapasite
kullanim orani Ekim'de bir onceki aya gore
0,6 puan artarak ylizde 74,9 diizeyine ulasti.
Bu donemde sektorel giiven endekslerinde
de artislar kaydedildi. Aylik bazda hizmetler
sektorii giiveni yilizde 6,4 perakende tica-
ret gliveni ylizde 1,7, insaat sektori gliveni
ylizde 0,6 puan yiikseldi.

Mevsim etkilerinden arindirlmis verilere
gore, Kasim ayinda imalat sanayii genelinde
kapasite kullanim orani (KKO) aylik bazda
0,4 puan yiikselerek %75,3 oldu. KKO'daki
yikselis egiliminin ivme kaybetmekle birlik-

te 7 aydir siirdiigli gozlendi. Ayni donemde
reel kesim giiven endeksi ise 2,3 puan azala-
rak 107,4'e indi. Boylece endeks Nisan ayin-
dan bu yana ilk kez diislis kaydetmis oldu.
Kasim ayinda sektorel gliven endekslerinin
bir 6nceki aya kiyasla hizmet sektoriinde
%2,8, ingaat sektoriinde %5,7 azaldigi, pera-
kende ticaret sektoriinde ise ayni diizeyde
kaldigi goriildi. Kasim'da mevsim etkilerin-
den arindirilmis tiiketici giiven endeksi de
aylik bazda 80,1 seviyesinde gerceklesti. Bu
donemde gegen 12 aylik déneme gore ha-
nenin maddi durumu endeksi aylik bazda
%4,1 oraninda azalarak 66,6'ya gerilerken,
gelecek 12 aylik doneme iligkin genel eko-
nomik durum beklentisi endeksi de onceki
aya gore %3,3 azalarak 78,7'ye indi.

Konut satiglari
Ekim'de yillik bazda
% 16,3 azald..

Duisiik faiz oranlarinin ve ertelenmis talebin
etkisiyle Mayis- Agustos doneminde ge-
¢en yilin ayni dénemine gore daha yukarida
seyreden konut satiglari, Eyliil ayinda yilhk
bazda yiizde 6,9 azalarak 137 bin adet sevi-
yesinde gerceklesti.

Tirkiye genelinde konut satiglar Ekim ayin-
da yillik bazda %16,3 azalarak 119.574 adet
oldu. Bu donemde, toplam konut satisglari
icindeki payl %21,4 olan ipotekli konut sa-
tislari %49,3 azalarak 25.566 adet diizeyin-
de gerceklesti. Ocak-Ekim déneminde ise
toplam konut satislari %27 artarak 1,3 mil-
yon adet, ipotekli konut satislari da %124
oraninda artarak 534 bin adet seviyesinde
gerceklesti. Kredi destek paketleri ve konut
kredisi faiz oranlarindaki diisiis paralelinde
yaz aylarinda canlanan konut satislari, faiz
oranlarinin yiikselmesiyle birlikte Agustos
ayindan bu yana aylk bazda diisiis egilimi
sergiliyor.
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Ekim'de beyaz esya
satislan yillik bazda
% 30 artti.

Tirkiye Beyaz Egya Sanayicileri Dernegi'nin
verilerine gore, Ekim ayinda yurt i¢inde be-
yaz egya satislari yilhk bazda %30 oranin-
da artti. Ayni donemde ihracat hacminin de
%9 oraninda yikseldigi gorildi. Ocak-Ekim
doneminde yurt i¢i satislar yillik bazda %15
artarken, salginin beyaz esya sektoriiniin
ana ihracat pazari olan Avrupa lkeleri lize-
rindeki olumsuz etkileri ihracatin %4 daral-
masina neden oldu.

Otomotiv pazar hizl
bliylimeye devam
ediyor...

Otomotiv Distribitorleri Der-

raldigi ithalat hacminin ise yiizde 1,5 arttig
goriilmektedir. Bu donemde dis ticaret agigi
yilhk bazda ylizde 79,5 genisledi. Ocak-Ey-
[l doneminde ihracatin ithalati karsilama
orani 2019'daki yilizde 86,3 seviyesinden
ylizde 75,8'e geriledi. Cari denge AJustos'ta
4,6 milyar ABD dolari agik verdi.

Gegtigimiz yil Agustos ayinda 3,3 milyar
ABD dolar fazla veren cari denge bu yilin
ayni ayinda 4,6 milyar agik verdi. Bu gelis-
mede, bir onceki yilin ayni ayina gore dis
ticaret agigindaki hizh artis ile tagimacilik
ve seyahat gelirindeki azalisa baglh olarak
net hizmet gelirlerinin gegen yilin ayni ayi-
na gore 4,6 milyar ABD dolari azalarak 1,8
milyar seviyesine gerilemesi etkili oldu. 12
aylik kiimulatif verilere gore cari agik Agus-
tos'ta 23,2 milyar ABD dolari diizeyinde ger-
ceklesti.

Tablo 3. Dig Ticaret Verileri (Milyon Dolar)

negi'nin (ODD) acikladigi ve-

EKiM OCAK-EKIM

rilere gore, otomobil ve hafif 2019/2020 2019/2020
ticari ara¢ pazar Kasim'da 2019 | 2020 ,E)':;,';,‘,',' 2019 | 2020 032';}:::,',"1
onceki aylara kiyasla bir mik- |- (%) (%)
tar ivme kaybetmekle birlik- Macat 163 173 61 | 149.003 | 135700 | -206
te yillk bazda %38 artarak :::l:;:aret 182 19.7 82 | 173580 | 175939 | 135
80.141 adede ulasti. Satis- Hacmi 345 871.0 12 | 322673 | 311.639 | -34
lar Ocak- Kasim dénemin- g:fn;f:i’e‘ 18 24 911 | 24487 | -40239 | 643
de de %72 oraninda artarak i?;};iﬁ:ha% 809 678 86,7 -

668.495 adede yiikseldi. Oto-

motiv satiglarinda son ay-

larda yakalanan yiiksek satis rakamlarinin
ardindan, ODD yilsonuna iliskin pazar tah-
minini Ekim ayinda 25 bin adet yiikselterek
725-775 bin olarak agiklamisti.

Dis ticaret

TUIK verilerine gdre Eyliil ayinda ihracat
hacmi gegen yilin ayni ayina kiyasla yiizde
4,8 artarak 16 milyar ABD dolar olurken,
ithalat ylizde 23 artarak 20,8 milyar ABD
dolari diizeyine ¢ikti. Ocak-Eylil 2020 do6-
neminde ihracat hacminin yilizde 10,9 da-

Ekim ayinda ihracat hacmi gegen yilin ayni
ayina kiyasla %5,6 artarak 17,3 milyar USD
olurken, ithalat %8,4 genisleyerek 19,7 mil-
yar USD diizeyine c¢ikti. Boylece, dis ticaret
acigr yillik bazda %34,4 artisla 1,8 milyar
USD oldu. Ocak-Ekim 2020 déneminde ise
ihracat hacminin yillik bazda %9,1 azaldi-
g1, ithalatin ise %2,2 arttigi izlendi. Bu do-
nemde dis ticaret acigi yillk bazda %76,2
genigledi. Ocak-Ekim doneminde ihracatin
ithalati kargilama orani 2019'daki %86,7 se-
viyesinden %77,1'e geriledi.
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Ticaret Bakanhgi tarafindan yayimlanan
oncli dis ticaret verilerine gore, Ekim ayinda
ihracat yillik bazda yiizde 6,13 artarak 17,3
milyar ABD dolari olurken, ithalat yiizde 8,2
artarak 19,7 milyar ABD dolarn diizeyinde
gerceklesti. Bdylece, bu dénemde dis tica-
ret acgigi ylizde 35,7 genigleyerek 2,4 milyar
ABD dolari oldu. Ocak Ekim 2020 dénemin-
de ihracatimiz yiizde 20,6 oraninda daral-
mistir. Bu donemde ihracatin ithalati karsi-
lama orani da gegen yila gore onemli diisiis
kaydetmistir. Dis ticaret agigindaki genis-
leme egiliminin yani sira kiiresel bazda hiz
kesmeyen virlis salgininin turizm gelirleri
Uzerindeki etkisi cari denge lizerinde baski
yaratmaya devam etmektedir.

Turkiye Ocak Ekim 2019'da ihracatinin yiiz-
de 12'sini yatirim (sermaye) mallari, ylizde
48'ini ara mallar olusturmustur. Toplam
ihracatinin yiizde 39'unu ise tiiketim mal-
lari saglamigtir. 2020 yilinda ise, sermaye
mallari ithracati ylizde 16 oraninda darala-
rak toplam ihracatinin yiizde 11'ini olus-
turmustur. Ara mallar ihracati yiizde 11
oraninda kiigulerek ihracatinin yiizde 48'ini
olusturmustur. Tiiketim mallar ihracatin-
daki daralma daha disik oranda gercek-
lesmis (ylizde 10) ve toplam ihracatinin
yuzde 40'in1 saglamistir. Ayni donemde ya-
tinm mallari ithalati gegen yila gore yiizde
16 seviyesinde artarken, ara mallari ithalati
yuzde 1 oraninda daralmistir. Tiiketim mal-
lari ithalati ise 2020'de bir 6nceki yila gore
ylizde 7,6 oraninda artmistir. ihracatimizin
ylizde 12'sini motorlu kara tasitlar, ylizde
10'unu kazanlar makineler, mekanik cihaz-
lar olusturmustur. Orme giyim esyasi, elekt-
rikli makineler ve cihazlar ile demir ve gelik
ihracatimiz gegen yila gore daralmistir.

2020 yilinda ithalatimizda en énemli grubu
kiymetli taslar, metaller, miicevher esya-
si olusturmustur. Toplam ithalatin yiizde
12,5'ini bu grup gergeklestirmistir. 2019'a
gore bu grubun ithalat artisi ylizde 132'dir.

Mineral yakitlar, mineral yaglar gegen yila
gore yiizde 31 oraninda daralmistir. ithala-
timiz igindeki payi ylizde 20'den yiizde 14'e
gerilemistir.

ABD hari¢ Almanya, italya, ingiltere ve Irak'a
yapilan ihracat gerilemistir. Rusya Federas-
yonu harig, Cin, Almanya, isvigre ve BAE'den
yapilan ithalatda artis goriilmektedir.

Vergi gelirleri Eyliil'de
68,3 milyar TL oldu.

Vergi gelirleri Eyliil'de yillik bazda yiizde
29,9 artarak 68,3 milyar TL oldu. Bu donem-
de ithalde ve dahilde alinan katma deger
vergileri ile OTV gelirlerindeki artis biitge
gelirlerini destekledi. OTV gelirlerinde kay-
dedilen artista Eylil ayinda otomobil satis-
larinda uygulanmaya baslanan OTV artisi ile
ayni donemde motorlu tasitlar ve dayanikli
tiiketim mallarinda kaydedilen yiiksek satis
rakamlar etkili oldu. Eylil ayinda ithalde
alinan KDV gelirlerinde ithalatta ve kurlarda
gozlenen artisin etkisiyle yillik bazda yiiz-
de 57,1, dahilde alinan KDV gelirlerinde de
yuzde 33,6 yiikselis kaydedildi. Bu donem-
de banka ve sigorta muameleleri vergi gelir-
leri yapilan diizenlemeler gergevesinde yillik
bazda yilizde 103,7 artarken, kurumlar ver-
gisi gelirleri yiizde 41,7 geriledi. Ocak-Eylil
doneminde vergi gelirleri yillik bazda yiizde
19,3 artarak 578,7 milyar TL olurken, vergi
disi gelirler yiizde 10,6 azalarak 150,7 mil-
yar TL diizeyinde gerceklesti.

Yillik TUFE enflasyonu
%14,03'e ylikseldi.

Kasim'da ivme kazanarak %14,03'e yiikse-
len yillik TUFE enflasyonu Agustos 2019'dan
bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti. Haziran
ayindan bu yana hizl artis sergileyen Yi-0-
FE enflasyonu da bu donemde %23,11 ile
son 17 ayin en yuksek seviyesinde gergek-
lesti.
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Kasim'da ulastirma ve gida fiyatlarinda hizli
artis kaydedildi.

Kasim ayinda 12 ana harcama grubunun
10'unda fiyatlar aylik bazda yiikseldi. Bu
donemde otomobil fiyatlarindaki artisin et-
kisiyle ulastirma % 4,51 ile aylk enflasyo-
nun en yiksek oldugu grup oldu. Ulastirma
grubu aylik TUFE enflasyonunu 72 baz puan
yukari cekti. TUFE enflasyonuna aylik baz-
da 97 baz puan ile en yiiksek katkiyi yapan
gida grubunda 6zellikle taze meyve ve seb-
ze fiyatlarindaki artis dikkat cekti. Egitim
grubu % 0,19 diistsle fiyatlarin aylik bazda
geriledigi tek grup oldu. Yillik en disiik fi-
yat artisi % 0,67 ile alkollii icecekler ve ti-
tin grubunda gergeklesirken, en hizli artisin
yasandigi gruplar % 29,42 ile gesitli mal ve
hizmetler, % 21,08 ile gida ve alkolsiiz ige-
cekler, % 18,67 ile ulastirma gruplari oldu.

Para ve Maliye
Politikalarinda Degisim

Son iki yilda iki kur krizi yagayan Tiirkiye'de
ekonomi yonetimi degismistir. 7 kasim
2020'de TCMB Baskanhgina Naci Agbal, 10
Kasim'da ise Hazine ve Maliye Bakanligina
Lutfi Elvan getirilmistir. ingaata, dis borg-
lanmaya ve ithalata dayali biiytime yillarinin
ardindan biriken sorunlar kur krizleri ile ken-
dini gosterirken yeni yonetimi; yiiksek igsiz-
lik, diistik blylime, yiiksek enflasyon, doviz
kurlarindaki artistan kaynakl borg yiikiinde

artis, TCMB rezervlerinin azalmasi ve artan
bitce aciklar gibi ¢oziilmesi gereken zorlu
sorunlar beklemektedir.

Yeni yonetim; stirdirilebilir bliylime ve top-
lumsal refah artisiigin fiyatistikrarini daice-
ren makroekonomik istikrarin saglanmasini
benimsemistir. Para politikasini tamamlayi-
ci1 sekilde maliye politikalar, finansal sektor
politikalari ve kamu finansmanina yonelik
politikalarin makroekonomik istikrari sii-
rekli destekleyecek ve fiyat istikrarini kalici
olarak saglayacak sekilde olusturmasi he-
deflenmistir.

Uygulanacak ekonomi politikalariyla tim
vatandaslarin Ureterek gelir elde ettigi bir
ortamin tesis edilmesi, Uretim siireglerinin
ihracata doniik, yenilikgi ve ithalat bagimli-
g1 azaltilmis bir yapiya doniismesinin sag-
lanarak yerli Giretim kapasitesinin artirilma-
sI hedeflenmektedir.

Olusturulacak politikalarda tiim taraflarin
katkisinin alinarak istisareye dayall, kati-
imci bir anlayisla hareket edilecegi vurgu-
lanarak, TCMB'nin net ve gli¢lii bir parasal
sikilagtirma yaparken, seffafligi ve 6ngorii-
lebilirligi artirarak sade bir para politikasi
gercevesi benimseyecegine dikkat cekil-
mistir.

Merkez Bankasi Baskanimiz ve Hazine ve
Maliye Bakanimiz, piyasa mekanizmasinin
esas alinacagi konusunda net bir yaklagim
ortaya koymaktadirlar.
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